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/' VINCI PARTNERS MNC

Avisos legais necessarios:

O presente material ndo foi auditado, destina-se somente aos seus destinatarios, € confidencial e ndo podera ser reproduzido ou distribuido sem o
expresso consentimento da Vinci por escrito. As informages contidas neste documento sdo materialmente precisas até a data a que o documento se
refere. Quaisquer proje¢des, avaliagdes de conjuntura ou estimativas de mercado indicadas nesta apresentacdo sdo baseadas em certas premissas,
refletem as visdes Vinci e ndo foram verificadas de forma independente e, portanto, ndo devem ser interpretadas como um indicativo dos eventos reais
que ocorrerdao. Outros eventos que ndo foram levados em consideracdo e/ou que nao estdo sob o controle da Vinci podem ocorrer e exercer impacto
significativo no desempenho dos investimentos Companhia. A Vinci usa informagdes de fontes conhecidas por sua confiabilidade e boa-fé, mas isto ndo
representa nem endossa a precisdo ou confiabilidade de nenhuma dessas informagdes e a Vinci ndo se responsabiliza pelo teor dessas informacgdes. Néo
ha qualquer garantia quanto a conclusdo das opera¢des prospectadas, nem ao valor de venda (ou qualquer outra forma de alienacdo), rentabilidade dos
ativos financeiros, ou mesmo quanto ao valor dos investimentos na data-base deste material, pois dependem de uma quantidade significativa de fatores,
que incluem, entre outros: resultados operacionais futuros, valor de mercado dos ativos, condicdes de mercado e setor no momento de eventual
transacdo, custos de transacdo e forma de venda, os quais podem ser diferentes das premissas em que se basearam as decisbes de investimento
relacionadas ao portfélio aqui descrito. A Vinci pode modificar, a qualquer tempo, as condi¢cbes das operagoes prospectadas, sem aviso prévio. Ndo se
deve assumir que qualquer das posicOes, transagdes ou estratégias aqui discutidas foram ou serdo rentaveis, ou que as propostas de desinvestimento
que a Vinci realizard no futuro serdo rentaveis. Desempenhos anteriores ndo sdo indicativos e ndo garantem resultados futuros. As informagdes aqui
presentes ndo sdo comparaveis, indicativas ou garantias de resultados futuros do Fundo. Ndo ha qualquer garantia quanto a conclusdo, ao sucesso das
operagdes ou ao atendimento dos objetivos ora descritos, pois, como descrito acima, depende de uma quantidade significativa de fatores que podem
ser diferentes das premissas em que a Vinci se baseou para a elaboragdo deste material. Nenhuma informacdo neste material deve ser interpretada
como consultoria ou aconselhamento legal e/ou fiscal.
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/' Plataforma Independente Lider no Brasil MNC[™

Solidareputacdo e credibilidade decorrente de um histérico de parcerias com empresas, institui¢cdes financeiras e empresarios

Recife

Rio de
Janeiro

Séo
Paulo

2020 )

2009 - Fundacao da Vinci Partners
2010 - Associagao com a GAS Investimentos e inicio da area de Solu¢des & Produtos de Investimento

2011 - Conclusao da captacao do Vinci Capital Partners II (PE), inicio da area de Infraestrutura e langamento
das operagdes internacionais da Vinci em Nova York

2012 - Inicio da drea de Real Estate
2013 - Inicio da area de Crédito
2014 - Inicio do negdcio de Hedge Funds nos EUA

2015 - Inauguracao da nova sede da Vinci Partners no Rio de Janeiro, empreendimento do Fundo RM
Leblon da area de Real Estate

2016 - Estratégia de Crédito atinge R$ 1,8 bilhao de ativos sob gestao na estratégia de Crédito e langamento
do Fundo Multimercado Vinci Atlas FIC FIM

2017 - Langamento do novo conceito da area de HF e listagem do fundo Vinci Shopping Centers FII
(VISC11) na B3

2018 - Follow-on do VISC11, captagao do Vinci Energia Sustentavel (VES) e langamento do Vinci Logistica
FII (VILG11)

2019 - 10 anos da Vinci Partners, captagao do primeiro fundo listado de Infraestrutura, o Vinci Energia FIP-
IE (VIGT11) e Private Equity conquista o 2° lugar na categoria “Largest Rest of World-Focused PE Funds Closed
in 2019” do Preqin e o 3° como “Firm of the Year in Latin America” pela Private Equity International

33 socios

R$ 48 bilhoes sob gestao (dezembro/2020)

228 profissionais

Cultura de dono, meritocracia e modelo de partnership 4
Plataforma engloba 270 fundos/veiculos



/' Modelo de Negdcio Unico, focado em Alta Performance MNCI*

Capacidade comprovada de investir de forma rentavel o capital proprio e de terceiros através de diferentes produtos

Ativos sob Gestédo: aprox. R$ 48 bilhdes (dezembro/2020)

Gestao de Recursos

Solucgbes &
Private Equity Infraestrutura Real Estate Crédito Acdes Hedge Funds Produtos de
Investimento
Abordagem Exposicao a Fundos de Solugdes de crédito  Posigdes delongo ~ Abordagem Oferta de
generalista e ativos reais investimentos desenvolvidas prazo pautadas multiestratégia produtos
orientada parao  através de imobiliarios para atender as em analises focada em financeiros em
controle, com instrumentos de focados na necessidades de fundamentalistas  instrumentos plataforma
foco em equity e divida obtencao de negadcios em de empresas brasileiros e aberta provendo
crescimento e renda através de crescimento e locais listadas em  internacionais servigos de
reestruturacao investimentosem  maduros, bolsa com elevada gestao de
diversos capturando valor liquidez portfolio e risco
segmentos, como  para 0s
shoppings e investidores
logistica

Assessoria Financeira

Alto valor agregado de servigos financeiros e estratégicos para empresarios, equipes seniores de empresas e conselhos de administragao, com foco
principalmente em IPO Advisory e transacdes de M&A



Filosofia Vinci leva a um Forte Alinhamento de Interesses MNC]*

Montante relevante de capital proprietario investido nas diferentes estratégias e nos mesmos termos e condi¢des do capital de terceiros

Viséo

Ser a melhor e mais relevante plataforma de Investimentos Alternativos brasileira, aliando capital e talento na construgao de valor para

nossos clientes.

Missao

Atuar de forma tinica na gestao de capital, baseada na ética e na experiéncia, garantindo os melhores resultados financeiros de longo prazo, onde:

“Sdcios sdo Clientes e Clientes sdo Socios”.

Valores

- Acreditamos na ética como o melhor valor de um relacionamento.

. Equilibramos bom senso com ousadia.

- Somos consistentes na busca de resultados e na relacao com clientes e parceiros.
- Aliamos flexibilidade e criatividade com processos estruturados.

" Agimos com empreendedorismo e postura de dono.

" Temos disciplina na execugao das nossas tarefas.

- Somos resilientes quando enfrentamos desafios.



/' Lideranca e Talentos Diferenciados MNCI*™

Alessandro Horta Gilberto Sayao
Membro do Conselho/CEO Chairman do Conselho

Estratégias e Solucdes de Investimento

PRIVATE EQUITY INFRAESTRUTURA REAL ESTATE ASSESSORIA

22 profissionais 07 profissionais 14 profissionais 07 profissionais

CREDITO ACOES HEDGE FUNDS SOSE?@VEESSEKAREON?CJ)TSOS

‘ 08 profissionais ‘ ‘ 05 profissionais ‘ ‘ 08 profissionais ‘ ‘ 13 profissionais ‘

Marketing, Suporte e Operacdes

JURIDICO/ RELACAO COM

e b COMPLIANCE INVESTIDORES i

89 profissionais

27 profissionais

09 profissionais

e Presenca Geografica —

222 profissionais 06 profissionais

04 profissionais

13 profissionais




/" Portfélio Completo de Estratégia de Investimento e MNCI™™
Solucdbes Alternativas

Geracdo de ideias e oportunidades entre areas de negécio

Private
Equity

Solucbes

Assessoria Financeira

Marketing, Suporte e Operacdes



Solucoes e Produtos
de Investimento




/' Solucdes e Produtos de Investimentos MNC]|"

Construcao e implementacao de portfolios diferenciados e customizados

* Foco em estratégias de investimento sofisticadas e

ao de alph . .
com geragao de alpha = Presencainternacional

= Plataforma aberta - (o . .
Diferenciais » Acesso diferenciado a gestores

S " Construcao de portfolios sob medida vinci = Capital proprietario relevante investido na

= Monitoramento constante de risco das carteiras estratégla

= Alocagdo de risco a médio e longo prazos

GESTAO DE RISCO

5 * Equipe com longa experiéncia, gestores em Sao Paulo
O N > e Nova York especializados em ativos alternativos

S'é%iﬁ%i‘i = Portfolios construido sob medida, implementacao e

gestao de riscos
* Abordagem oportunistica para ativos liquidos

CLIENTE = Universo de investimento amplo, incluindo seeding,
co-investimentos e investimentos diretos

= Gestao de risco robusta em torno da carteira global

10



/' Time de gestéo

Fernando Lovisotto

CIO da Vinci Partners. Foi socio-diretor do RiskOffice, entre 1999 e 2007, ano em que a Algorithmics assumiu o controle e ele passou a exercer
a fungao de Diretor Técnico. Ao 101:1%0 de sua carreira, exerceu atividades relacionadas ao desenvolvimento de produtos e prospeccao de
clientes no segmento Institucional. E formado em Engenharia e Mestre pela Escola Politécnica da Universidade de Sao Paulo.

Andreé Simdes

Sécio responsavel pela equipe de Solugdes e Produtos de Investimentos. Possui mais de 20 anos de experiéncia no mercado financeiro na
area de gestao de portfolios. Foi gestor de fundos Long & Short do Banco Modal entre 2007 e 2011. Anteriormente, foi responsavel pela
estratégia de renda varidvel dos fundos multimercados do Banco Liberal. Formou-se em economia na UCAM - Universidade Candido
Mendes/R] e fez MBA em Finangas na PUC/R].

Thiago Freitas
E o responsével pela gestdo das carteiras de multimercados, ativos de crédito e renda fixa. Teve passagem pela area de crédito proprietario
dos bancos BTG Pactual e Pan. E formado em Engenharia Aerondutica pelo Instituto Tecnologico de Aeronautica.

Thiego Chagastelles

Ingressou no back office da Vinci em 2014. Em 2015, passou a integrar o time de risco de mercado, e em 2018, o time de Investment Solutions. E
formado em Engenharia de Produgao pela Universidade Federal do Rio de Janeiro.

Igor Serikava

Ingressou no time de Investment Solutions da Vinci em 2019. Teve passagem pela area de tecnologia e projetos do Itati Unibanco. E formado
em Engenharia Mecanica pela Universidade Estadual de Campinas.

11



/' Time de gestéo

Richard Bessa

Iniciou sua carreira em 2018 no J.P Morgan & Chase, na area de Equities Derivatives Middle Office, fornecendo suporte as mesas proprietarias e
de clientes. Em 2020, ingressou no time de Investment Solutions. E formando em Administragao pela Universidade de Sao Paulo.

André Calixto

Ingressou na Vinci Partners em 2019 na area Gerencial e Pricing e em 2020 iniciou o trabalho em Investment Solutions. Teve passagem pela
4rea comercial como Assessor de Investimentos na Genial Investimentos no ano de 2018 e 2019. E formado em Administragio de Empresas
pela Universidade Federal do Rio de Janeiro e foi aprovado no Chartered Financial Analyst (CFA) level 1.

Leonardo Pessoa

Ingressou na area de Gerencial e Pricing da Vinci em 2019 e entrou para o time de Investment Solutions em 2020. Trabalhou durante 3 anos
com Business Plan e Analise de Dados na Icatu Seguros. E formado em Economia pela Faculdade de Economia e Finangas IBMEC e
mestrando em Finangas pela Fundacao Gettlio Vargas - FGV.

12



/' Solucdes e Produtos de Investimentos

Construcao e implementacao de portfélios diferenciados e customizados

MNCI™

Geracao de retorno absoluto Protecao do portfolio

Flexibilidade e Solugdes e _
Monitoramento

constante dos custos

isencio na escolha dos Produtos de
investimentos Investimento

Busca das melhores condigdes e

Sl dle mremel Visao de médio e longo prazos

13



/' Solucdes e Produtos de Investimentos

Construcao e implementacao de portfélios diferenciados e customizados

MNCI™

Escolha das

estratégias e

selecdao dos
gestores

Definicao da

alocagao

Escolha das
estratégias de
renda variavel e
conseguinte
selecao criteriosa
de gestores com o
objetivo de gerar
excesso de retorno
sobre benchmarks
de cada classe

Rigoroso
processo de due

Movimentagoes

diligence e
construcao do
portfolio

Protec¢Oes contra
eventos de stress

Robusto sistema Realocacgoes taticas
proprietario de para capturar
risco, due diligence movimentos de
e construcao de curto prazo no
carteiras mercado, além de
execucao de

estruturas de
protecao (hedges)
para eventos de
stress

Monitoramento
dos gestores

(“micro”) e das
estratégias
(“macro”)

14



/

Processo de investimento

Tomadade decisao

MNCI™™

Filtros
qualitativo e
quantitativo

Comité macro

Comité de renda
variavel

Comité de risco e
asset allocation

¢ Analise dos fundos com melhores desempenhos no mercado em relacdo ao risco corrido
* Verificacdao da idoneidade dos integrantes da equipe e dos principais gestores

* Semanal
* Equipe de economistas e gestao Investment Solutions
* Revisao de temas macro globais e locais

* Semanal

* Equipe de gestao Investment Solutions + Fernando Lovisotto

¢ Defini¢ao de estratégias de alocagao a serem adotadas de acordo com cendrio

¢ Discussao continua sobre a estratégia de hedge contra potenciais eventos extremos
¢ Analise criteriosa do retorno de cada fundo investido / comparagao ao peer group

* Mensal

* Equipe de gestao e equipe de risco

* Aprovacao de novos fundos/gestores
¢ Risco tem poder de veto

— N J

Continuo
monitoramento
do risco

15



Filtros quantitativos e qualitativos

Metodologia

= Andlise da performance em diferentes periodos de tempo (6, 12, 24, 36 e 48 meses).
= Andlise das maiores quedas.

= Andlise do desempenho em momentos de queda de mercado.

= Desempenho relativo dentro da estratégia

= Histdrico académico

= Histdrico profissional

= Rotatividade de membros da equipe

16



/' Comité macroecondmico

Principais temas

= Acompanhamento dos principais indicadores econdmicos do Brasil:
Inflacdo
Contas externas
Atividade econOmica
Desempenho setorial
Evolucdo do credito
Fiscal

Politica monetaria

= Acompanhamento de outras regides (USA, Europa e Asia).

17



Estrategia com Protecao




/' Escolha das estratégias

Importancia da gestéo e rebalanceamento das estratégias de renda variavel

Através da selecdo de estratégias de renda variavel é possivel gerar alfa na bolsa brasileira: a gestao é ativa

Dividendos 14% Dividendos 60% Small Caps 49% Small Caps 58%

- Dividendos 22% Dividendos -4% -- Small Caps 32% -- Dividendos 45%-
-- Small Caps -1% Small Caps 96%
lbowsps 8% Toowps 7% Taopa 15% Divdndos 9% Dividndos 27% LongOnly 25% Long Died 25% SmllCops 8% Ibovespa 326 Divkendos 1% loovpa 72%

2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020

Dividendos 164%

Small Caps -17% Small Caps -15% Small Caps -17% Small Caps -22% Dividendos 25%

Fonte: Bloomberg

indices usados:

« IDIV - indice BM&F Bovespa de Dividendos
+ SMLLBV - indice Small Cap BM&F Bovespa
« IBOV - indice Bovespa

19

(*) Resultados e cenarios passados ndo garantem resultados e oportunidades futuros.



/' Estratégia com Protecao

Estratégias de Renda Variavel

Evolucao das estratégias de renda variavel na composicao da carteira
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/' Processo de selecdo de gestores VINCI>

O gestor de risco de mercado da Vinci Partners possui poder de veto sobre um novo gestor

Alinh
interesses

* Integridade; Histonco,
! . f Comparagao com a * Capacidade de execucao;
* Familiaridade com o gestor; R : . .
e : concorréncia e benchmarks . Regras/ sistemas para ¢ Montante do investimento
» Referéncias de terceiros; ; 5 : v
i (ajustado ao risco); controle de risco; dos socios;
L] .
Histori tor A # : ;
7 dco odges o  Consisténcia; * Implementagao;  Estrutura de incentivos.
* Prestadores de servico . :
e § * Retornos vs. crescimento de * Presenca de cultura de risco.
utilizados. i

Condicoes Transparéncia Qualidade do negdcio Diferenciais

Infraestrutura de
* Abertura de carteira ;

» Liquidez; ERLEITey execugao/backoﬁfzce, / 2
9  Atribuicao de performance; B A * Estilo e estratégia;
» Taxas; : 7 * Viabilidade/base de capital A
5 * Fluxo de informagoes para . e  Talento e experiéncia dos
+ Comparacao com a 2 + Investimento em tecnologia;
clientes; gestores.

concorréncia. s * Qualidade do backoffice;
*» Acesso aos gestores/socios. 7
Retencao de talentos.

21



/' Estratégia com Protecéo MINC|™
Alocacbes Téaticas
Gestéo de Caixa
Evolucao do caixa
mmm Caixa (% do PL, m.m. de 10 dias, esq.) @ bovespa (dir.)
35.00% 135,000
125,000
30.00%
115,000
o 105,000
95,000
20.00%
85,000
15.00%
75,000
10.00% 65,000
55,000
5.00%
45,000
0.00% 35,000

22



Estratégia com Protecao MINC|™

Hedge

Protecdo para momentos de stress

= Por meio da compra de op¢des “fora do dinheiro” o fundo tem parte do seu ganho “travado” e fica protegido contra um mercado de queda.

= As operacdes sdo oportunisticas, e geralmente sdo compradas op¢des de venda (pud ou estruturas de opcdes de venda (put spread) em momentos de
euforia da bolsa.

Setembro.20 Outubro.20 Novembro.20 Dezembro.20 Janeiro.21 Fevereiro.21 = Mar¢o.21

23




/' Estratégia com Protegao VINCI#

Hedge

Protecdo para momentos de stress

30% .
Percentual do risco coberto
25%
20%
15%

10%

5%

24



Estratégia com Protecao

Protecdo para momentos de stress

MINC

= O gréafico abaixo mostra o valor de fechamento do Ibovespa, em pontos, assim como 4 momentos do mercado em que foram feitas estruturas de

protecao.

= Os momentos 1 e 2 mostram o preco de fechamento do Ibovespa quando foram feitas duas compras de op¢des de venda (put) de strike 93 mil pontos.
Na primeira ocasido o Bovespa fechou em 97.677 e na segunda em 98.589.

= Nos momentos 3 e 4 foi feita a venda de op¢des de venda de strike 87 mil pontos (constru¢gdo de um put spread), aproveitando um momento de queda

na bolsa para deixar a estrutura de protecao mais barata.

Ibovespa (fechamento)
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/' Estratégia com Protegao VINCI#

Hedge

Protecdo para momentos de stress

0.00%

-5.00%

-10.00%

-15.00%

-20.00%

-25.00%

-30.00%

-35.00%

-40.00%

-45.00%

-50.00%

B [BOV == Estratégia com Protecio
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/' Estratégia com Protecgéo MNCI™™

Desempenho da carteira

Volatilidade (%a.a., 63d.u.)

95.00%
85.00%
75.00%
65.00%
55.00%
45.00%
35.00%
25.00%
15.00%

5.00%

—IDIV
——SMLL
—IBOV
—IBX

Estratégia com Protecao

260.00%
220.00%
O,
180.00% -
140.00%
100.00% ——SMLL
60.00% IBOV
0,
20.00% IBx
-20.00%
-60.00% Estratégia com Protegdo
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/' Estratégia com Protecao

Desempenho da carteira 05/11/2012 a 20/04/2021

MNCI™™

250,0 %

200,0 %

150,0 %

100,0 %

50,0 %

0,0 %

-50,0 %

01/01/2013

01/01/2014

01/01/2015 01/01/2016

M Estratégia com Protecio

01/01/2017

M BOV

01/01/2018

I IPCA+6% a.a.

01/01/2019

01/01/2020

205,91%.

161,65%.

105,65%.

01/01/2021
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/' Estratégia com Protecao

MNCI™™

DIVIDENDOS
10%

36%

LONG ONLY
41%

29



/' Vinci Selection Equities FIA

Carteira atual

MNCI™™

ATIVO/FUNDO ESTRATEGIA

............................................................................. FUNDOT ~  BETA
............................................................................. FUNDO2 ~ BETA
............................................................................. FUNDO3 ~  DIVIDENDOS
S FUNDO4  LONGONLY
............................................................................. FUNDO5  LONGONLY
............................................................................. FUNDO6  TONGONLY

FUNDO 7 SMALL CAPS

30



/'S

Istema proprietario de risco

Vinci Risk and Allocation — VRA

MNCI™

VORTEX

* Due diligence

¢ Cenario macroeconomico
® Back testing

e Filtros customizados
eElaboragao de ranking

¢ Analises tradicionais

¢ Analise de satisfacao

VERITAS

e Controle de risco
® Asset allocation

VOX

¢ Otimizacao de carteiras

31



/' Due Diligence MINC

Acompanhamento de perto do gestor investido: conhecer o histdrico profissional e académico ¢ fundamental no processo de
alocacao.

VORTEX
Due Diligence

Instituicoes Financeiras

[—

CDEFGHI JKLMNOPOQRSTUVWXY Z09 Todas

W

Absolute Investimentos Absoluto Partners
y. 2binow/2012 F s¢do. 232019
st3 Y ADSOILTO | P stso (MM
3 BRL am 24/5at/2020 pre 24550 /2020
Puis. Browl
el SAO PAULO Cxtade Rio de Janemro

Ace Capital Adam Capital
Fundecso: 12/set/2019 Fundegio. 10/ebie2013
| ) gestio (MM Pais. Brawl
R}'i 61 BRL wm 24/861/2020 Cxlode Rio da Janwiro
x Brosil
whacle: Sho Paulo
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/' Acompanhamento dos gestores MNC

Acompanhamento das mudangas de posigao, estratégia e também mudangas de equipe.

B  Filtrar

nciz. 30/jun/2020

utor: iserikava

Conference Call

Referéncia: 31/marf2020

Autor: Iserikava

Conference Call

Referéncia: 0T/outi2019

)

@

Autor: Iserikava

Conference Call #

Referéncia: 29/maif2020

Autor. tchagastelles
Conference Call @

Referéncia: 28Mavi2020

Autor: Iserikava

Conference Call #

Referéncia: 11/setf2019

Autor: iserikava

Conference Call “

Ref cia: S0fabri2020

Autor: Tserikava

Conference Call “

Ref cia: 12inowri2019

Autor: tchagastelles

Conference Call #

Ref cia: 31/maif2019
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/' Controle de risco

MINC

Analise de risco: liquidez, VaR, exposi¢Oes, posi¢oes equivalentes, teste de stress.

Controle de Risco

34



/' Controle de risco MNCI™™

Vinci Risk and Allocation — VRA

Esta carters nfio possul 02 dados necasdnce pam montar
wsta tabala

Esta carteirs 8o possu op dados necosinoe para maorntar ama tabela

ESTa cartown A0 Possul o Ga00n Necestlnion PArs montr e tbels
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/' Controle de risco

Vinci Risk and Allocation — VRA

MNCI™

Senta Flea Lany

toetidue

Resia Vardvel /Lasy

Tenma Vansee:

Alsemutaln

Fenan Hixa
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