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Schroders

Apresentacao Institucional

For professional investors only. Not for retail clients



Schroders no Mundo

Gestao de investimentos € o nosso negodcio e
nossos objetivos estdao completamente
alinhados aos de nossos clientes: criacao de
valor no longo prazo.

INVESTMENT MANAGEMENT
QUALITY RATING

FitchRatings

Excellent

fitchratings.com

Fonte: Schroders, em 31 de Dezembro de 2019. 'Fitch Ratings, em 6 de Agosto de 2019.
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Rating de gestao na
categoria maxima
‘Excellent’ pela agéncia
Fitch Ratings*

Ativos sob gestao

$662.6

bilhoes

O

@ e
5' 1 00 . C;ez-n:oaei:es

funcionarios ,
na Europa, Americas,

Asia, Oriente Médio e
Africa

®

Nossos principios socioambientais e de governanga + 2 1 5
sao a base da nossa filosofia

anos de experiéncia em

2 2 empresas engajadas mercados de
7 00 + globalmente em 2018 investimentos

Schroders



Schroders no Brasil

Equipe local experiente, dedicada a gestao de fundos de

o
@ gfg @ investimentos com exposicao local e internacional.
=) Relacionamento de longa data com clientes Institucionais e
Distribuidores.

Ativos sob gestédo Entre os

R$ 14binses i 1OP 25

em ativos locais e gestores
internationais* independentes **

Times de gestao

|nteg rados Responsavel pela Gestdo de R$ 2,1 bilhdes e 9 Fundos de
Investimentos Globais no Brasil

2l

Gestao Ativa Renda Fixa e Crédito Privado

Renda Variavel

®

+25

Anos de presenca no
Brasil

Autorregulagao

ANBIMA

Multimercado

Investimentos no Exterior

Source: Schroders, Maio 2020* Inclui patriménio de investidores locais (BRL 2.611mn) e internacionais (BRL 11,263mn) que investem no Mercado Brasileiro através de fundos BRIC,
LATAM and Emerging Markets, em Renda Variavel. A Gestdo dos recursos em renda variavel é realizada pelo time de Emerging Markets.

** De acordo com o Ranking de Gestores, publicado pela Anbima
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Schroders

Diversificacao Internacional
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Balanco do Semestre
Rentabilidade dos principais indices

*Retornos até 30 de Junho 2020 (%)

Performance em Reais Mar/20

abr/20 - jun/20*

CDI 0,34%

0,73%

1,75%

IMA Geral -1,98% 2,89% 1,87%
IMA-B -6,97% 4,96% -1,66%
IHFA -6,24% 6,24% -1,40%
Ibovespa -29,90% 30,18% -17,80%
Délar 15,56% 5,33% 35,86%
Estratégia A¢oes Globais — 4,89% 25 77% 35 12%

sem hedge

Performance em USD

abr/20 - jun/20*

Bolsa Desenvolvidos
MSCI World

-13,23%

19,36% -5,77%

Bolsa Global

-13,73% 18,66% -7,14%
MSCI ACWI
Bolsa “Ii;rcmli:ngentes -15,40% 17,27% -10,73%
Bolsa EUA - S&P 500 -12,35% 20,54% -3,08%
B°'S§ul‘j,fﬂ)‘£°gia -13,23% 36,07% 11,86%
Crédito - Barclays o o 0
Global High Yield 13,55% 12,19% ,00%
Renda Fixa - Barclays 2.24% 3,32% 2,98%

Global Aggregate

As informacdes presentes neste material técnico sdo baseadas em simulacdes e os resultados reais poderdo ser significativamente diferentes. A simulacdo de performance considera uma taxa de
administracdo de 1,00%a.a., mas nao é liquida de impostos e demais encargos. Os [ndices sdo apresentado como mera referéncias econdmicas e ndo metas ou parametros de performance. Os retornos

consideram a variacdo cambial do periodo.
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Por que diversificar globalmente?

Principais motivacoes para se investir

D B @ €

Ampliar alternativas Buscar retornos nao Melhorar relacao risco Investimento em moeda

de investimentos correlacionados vs. retorno forte + protecdo em
momento de estresse

Schroders



Juros Baixos no Brasil
Taxas mais baixas, por mais tempo

16
14 V4 . . ~ . . . .
<> Cenario de inflagao baixa e crescimento moderado deve permitir
12 gue Bancos Centrais mantenham taxas baixas por um periodo
0 prolongado, incluindo o Brasil.
8
() CDI devera perder relevancia, trazendo mais complexidade na alocagao
6 dos investimentos domesticos
4
2
0 Assim como algumas alternativas locais, como renda variavel e crédito
() privado, alternativas internacionais devem ganhar espaco
-2 nas cartetras dos investidores
& © A ® o N
N N N N N D
® ® D D ® ®

Selic ==Juros Reais

Fonte: IBGE, IPEA Data. Elaboracdo Schroders Maio/2020
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Taxa de Juros vs. Alocacao de Investimentos
Juros baixos estimulam migracao para classes de ativos com maior risco

Variagao Selic vs Captacao Fundos Renda Fixa, Acdes e Multimercado

14,25%

13,25%

10,75%

4,5%

57 32

9 23
-10
-34

. Captacdo Liquida . Captagdo Liquida

Fundos Acbes Fundos Multimercados

Fonte: Anbima 2019

8 Schroders



Mercado Doméstico

Possui oportunidades de crescimento, mas ainda € pouco diversificado

9

Fundo 1

Fundo 2

Fundo 3

Fundo 4

Fundo 5

Fundo 6

Fundo 7

Fundo 8

IHFA

CDI
-0,011
0,393
0,163
-0,162
0,229
0,347
0,061
0,053

0,170

Ibovespa
-0,387
0,856
0,725
-0,214
0,904
0,884
0,801
-0,043

0,960

IMA Geral
-0,220
0,731
0,704
-0,135
0,718
0,830
0,757
-0,057

0,735

IMA-B
-0,253
0,803
0,732
-0,100
0,768
0,854
0,786
-0,006

0,793

IRF-M
-0,104
0,404
0,548
-0,166
0,469
0,635
0,608
-0,197

0,479

Délar
0,440
-0,725
-0,827
-0,007
-0,773
-0,817
-0,735
0,100

-0,720

Fundos multimercados locais possuem alta correlacao entre si e com classes de ativos locais

Fonte: Quantum Axis, Schroders até Maio de 2020. Baseado nos retornos de fundos com histérico igual ou superior a 18 meses.
Fundos classificados como multimercados utilizados para a correlacdo do periodo: Adam Macro Strategy | FIC Multimercado, Bahia AM Marau FIC Multimercado, Garde Dartagnan Advisory FIC Multimercado, Gavea Macro
FIC Multimercado, Kapitalo Kappa Advisory FIC Multimercado, Kinea Chronos FIC Multimercado, Legacy Capital FIC Multimercado, SPX Nimitz FIC Multimercado e Verde AM X60 Advisory FIC Multimercado.

Schroders



Mercado Doméstico

Bolsa: mais volatil aqui do que la fora

Retornos mensais e volatilidade continua de 12 meses das acdes domeésticas e globais )
Coronavirus
40%

30% /\\—/\N/

20%
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-20%
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-40%

2000 2001 2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 _. 2020

mmmm Domestic Equity Monthly Return (BRL) mm Global Equity Monthly Return (USD) Domestic Equity Volatility (BRL) Global Equity Volatility (USD)

Nao apenas a bolsa local € mais volatil do que a bolsa global durante periodos de stress, mas ha varios periodos em que a bolsa brasileira
passou apresentou de alta volatilidade e queda, independentemente do mercado internacional

Fonte: Thomson Reuters, Schroders. Retornos totais mensais para Ibovespa (BRL) e MSCl World (USD) de 31 de dezembro de 2000 a 29 de maio de 2020. Volatilidades utilizada pelo desvio-padrao de média de 12 meses
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Diversificacao Global

Ha muitas oportunidades atrativas de investimentos fora do Brasil...

Mercado Global x Brasil Setores Ibovespa x MSCI = IBOVESPA
USD 184 trilhdes x USD 2,7 trilhdes 40% - = MSCl World
33% m MSCI EM

30%

18%

20%
6%

Renda Fixa

Global 58,70%
10%

3%3%
Agdes Globais % 1%
: 39.90% Renda Fixa Brasil e 0% 1_‘_,_
Acdes Brasil < 2% )
&
RS
&

Source: Bloomberg, MSCI, Schroders — February 2020 - Fonte: RF — BIS, FMI, Tesouro Nacional e Anbima, dez/18. A¢Ses — Federacdo Mundial das Bolsas de Valores e B3, dez/18.

11
Schroders



Diversificacao Global

Setores, fatores e cases nao representados na bolsa brasileira

Setores do MSCI ACWI

+3 000 papéis
49 paises

Cases especificos

@Awlbfs»zp

Convencionais

Fatores

sTecnologia da Informacao

sFinanceiro

sSalde

s|ndustriais

sConsumo Discricionario
Bens de Consumo

sComunicacgoes

®Energia

"Materiais

"Utilidade Publica

"Imobiliario

>

52\
Nestie

(
<

Disruptivos

Fonte: MSCI World Index — Fevereiro 2020
12

®
®
@

JUUL

'._IQ

LOW SIZE
Empresas menores

MOMENTUM
Acbes em ascencgao

QUALITY
Balanco patrimonial de qualidade

YIELD
Fluxo de caixa e dividendos.

LOW VOLATILITY

Ac¢dOes com risco mais baixos

Schroders



Diversificagcao Global

Fronteira Eficiente na Alocacao de Ativos Locais e Internacionais

Sharpe

esperado domeésticas regionais
doméstica regional

Acoes
domeésticas

domeésticas regionais
doméstica regional

Renda Fixa

domeéstica

Acdes
domeésticas

Renda Fixa

domeéstica
Renda Fixa
‘ doméstica

Fonte: Schroders

Aumento Governanca
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Diversificacao Global
Melhorando a relacao risco vs. retorno da carteira....

2020 36 Meses
70% 63.8% 80%
60% 70% 67.0%
0,
S0 48.6% 0%
40% 50%
¢ Lo 39.4%
0,

30% o° 29.4%
20% 30% 21.8%
P s -

10%

0%
o ] 0%
Retorno Volatilidade

-9.8%
-20%

-30% -24.4%
Retorno Volatilidade

m Schroder Sustenabilidade A¢es Globais 30% + 70% Ibovespa m [bovespa

m Schroder Sustenabilidade A¢des Globais 30% + 70% Ibovespa m [bovespa

Fonte: Morning Star e Quantum Axis, Junho 2020. Elaboragdo Schroders
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Diversificacao Global

.. protegendo o retorno em periodos de estresse.

Eleicdes Americanas - Novembro 2016

Greve Caminhoneiros - Maio 2018

IMA-B -122% R IMA-B -3.16%
IHFA 02% | IHFA -22% 1l
lbovespa -4.6% EGNININININININIIIINN5: Ibovespa -109% NG
Schroder SAG* P 5.1% Schroder SAG* e 84%
-6.0% -4.0% -2.0% 0.0% 2.0% 4.0% 6.0% -15.0% -10.0% -5.0% 0.0% 5.0% 10.0%
Tensao Politica - Maio 2017 Covid19 - Marco 2020
IMA-B -12% R IMA-B -6.97% G
IHFA -1.0% IR IHFA -62% NG
lbovespa -4.1% [ N lbovespa  -20.9% |
Schroder SAG* s 39% Schroder SAG* 49%
-50% -40% -3.0% -20% -10% 00% 10% 20% 3.0% 40% 50% -35.0% -30.0% -25.0% -20.0% -150% -10.0% -50% 00% 50%

15
*SAG: Sustentabilidade Acoes Globais

Schroders



Estrategias Nao-Hedgeadas

Performance e correlacao vs. principais benchmarks

600%
500%
400%
300%
200%
100%
0%
-100%
Q Ny " v v > &) ™ ™ ) ) © © A A NS NS 9 9 Q
04:\/ rb\,'\/ o“” Q.}\,'\f 4"\’ 'b\"\/ O\\,’\r Ib\,'\r 0\\,’\ Q.}\,’\/ A"\’ rb\,'\/ o“” Q.)\,'\f 4'\’ Q.}\,’\/ OA,'\/ rb\,'\/ Q'\' 'b\ﬁ/
N & N N\ N N\ N N\ N N\ < N\ N N\ N N\ < N\ N I\
e Schroder Sustenabilidade A¢des Globais e |hovespa
Schroder Sustenabilidade
Acgoes Globais - em Reais
0,00
0,11
-0,16

Fonte: Mornig Star e Quantum Axis, Junho 2020. Elaboracdo Schroders

As informagBes presentes neste material técnico sdo baseadas em simulagdes e os resultados reais poderdo ser significativamente diferentes. A rentabilidade divulgada néo é liquida de impostos e taxas. O indice
comparativo de rentabilidade utilizado neste material ndo é parametro objetivo do fundo (benchmark oficial), tal indicador é meramente apresentado como referéncia econémica

16
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Global Sustainable Growth

Nossa proposicao

@ Abordagem: carteira global de ac¢des de alta convicgdo com foco no longo prazo

<@> Filosofia: criacdo de valor de longo prazo guiada pela relacdo das empresas com
seus stakeholders'

<"-‘ Processo: times globais integrados e ferramentas proprietarias de analise
@\ Acionista ativo: engajamento para melhorar resultados para acionistas e sociedade

@ Resultados: forte historico de retornos e geragao de alpha consistente

18

“Nao existe trade-offentre
retornos para os aclonistas e
interesses dos stakeholders, no

longo prazo”

Schroders



O que é ‘sustantabilidade’?
Criacao de valor do longo prazo moldada pela relacao entre empresa e seus stakeholders

Sociedade
Acionistas Clientes Acreditamos que somente as empresas
— geridas para o longo prazo
— que levam em consideracao seu impacto sobre

todos os stakeholders

— Consegutrdao obter resultados sustentaveis
acima da média

Company

Colaboradores Reguladores

Fornecedores H Ambi‘y

Fonte: Schroders. As opiniées mencionadas nessa apresentacdo sdo do time de Gestdo Internacional da Schroders e estdo sujeitas a alteragao.

19
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Schroders

Schroders ISF Global Sustainable Growth

Performance e Posicionamento



Performance
Schroder ISF Global Sustainable Growth - Performance em USD

Retornos até 31 de Maio 2020 (%)

36 Meses 60 Meses Desde o Inicio

Anualizado Anualizado Anualizado
+94

+4.0 -4.3 +12.7 +10.8 +8.7

Schroder ISF Glbl Sust Gr C Acc USD
MSCI ACWI +4.3 -9.2 +54 +5.2 +53 +74
Performance Relativa -0.3 +4.9 +7.3 +5.6 +3.4 +2.0

Retornos Anuais (%)

+25.9 +23.6 -10.2

+32.0 -2.5 +29.5 -0.1 +2.2 +0.0

Schroder ISF Glbl Sust Gr C Acc USD
MSCI ACWI +26.6 -94 +24.0 +7.9 -24 +4.2 +22.8 +16.1 -7.3
Performance Relativa +5.4 +6.9 +5.5 -8.0 +4.6 -4.2 +3.1 +7.5 -2.9

Rentabilidade em USD do veiculo no exterior investido pelo fundo constituido no Brasil. Rentabilidade obtida no passado néo representa garantia de resultados futuros. A rentabilidade n&o é liquida de impostos e taxa de
administracdo do fundo no Brasil. Schroder International Selection Fund se refere a Schroder ISF or SISF. Fonte: Morningstar.
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Performance
Schroder Sustentabilidade Acoes Globais IE - Performance em reais

Retornos até 29 de Maio 2020 (%)

Maés Ano 12 Meses 36 Meses 60 Meses Desde o !nicio

Anualizado Anualizado Anualizado

Schroder Sustentabilidade Acoes Globais IE 3,87 28,27 53,64 +30,22 +19,80 +22,15
Ibovespa 8,57 -24,42 -9,49 +11,13 +10,68 +2,42
Retorno Relativo -5,05 +52,69 +63,13 +19,09 +9,12 +19,73

Retornos anuais (%)

Schroder Sustentabilidade Acoes Globais IE +35,95 +13,07 +30,19 -17,46 +48,69 +12,31 +42,94 +33,31 +0,12
Ibovespa +31,58 +15,03 +26,86 +38,94 -13,31 -2,91 -15,50 +7,40 -18,11
Retorno Relativo +4.37 -1,96 +3,33 -56,40 +62,00 +15,22 +58,44 +25,91 -18,23

As informacOes presentes neste material técnico sdo baseadas em simulagdes e os resultados reais poderao ser significativamente diferentes. A simulacdo de performance considera uma taxa de
administragdo de 1,00%a.a., mas nao é liquida de impostos e demais encargos. Ibovespa é apresentado como mera referéncia econdmica e ndo meta ou parametro de performance. Os retornos

consideram a variagdo cambial do periodo.

22
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Performance - Simulagao
Evolugdo de um investimento de R$ 1 milhdo desde o inicio do fundo

RS 7,000,000 R$ 6.678.041
RS 6,000,000
RS 5,000,000
RS 4,000,000
RS 3,000,000

RS 2,000,000

RS 1,000,000

¢

RSO

-RS$ 1,000,000
nov-10 mai-11 nov-11 mai-12 nov-12 mai-13 nov-13 mai-14 nov-14 mai-15 nov-15 mai-16 nov-16 mai-17 nov-17 mai-18 nov-18 mai-19 nov-19 mai-2(

e Schroder Sustentabilidade A¢des Globais

As informacOes presentes neste material técnico sdo baseadas em simulagdes e os resultados reais poderao ser significativamente diferentes. A simulacdo de performance considera uma taxa de
administragdo de 1,00%a.a., mas nao é liquida de impostos e demais encargos. Ibovespa é apresentado como mera referéncia econdmica e ndo meta ou parametro de performance. Os retornos
consideram a variagdo cambial do periodo.
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Schroder ISF Global Sustainable Growth - Posicionamento
Em 29 de Maio 2020

Alocacao Geografica Alocacao Setorial

% %
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Fonte: Schroders. O fundo néo é gerido a partir do benchmark.
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Informacgoes Importantes

Este material foi preparado pela Schroder Investment Management Brasil Ltda (“Schroder”) e ndo deve ser entendido como uma analise de quaisquer valores
mobiliarios, material publicitario, proposta de compra ou venda, oferta ou recomendacao de quaisquer ativos financeiros ou de investimento. Este material tem
proposito exclusivamente informativo e nao considera os objetivos de investimento, as condi¢des financeiras, ou as necessidades particulares e especificas de
quaisquer quotistas do Fundo ou outros investidores. As opinides expressas nesse material sao da Schroder e podem mudar a qualquer momento. As opinides sao
baseadas na data de sua apresentac@o e ndo consideram qualquer fato que possa ter surgido apds esta data, ndo sendo obrigacdo da Schroder atualizar este material
para refletir ocorridos apds sua apresentacao. Este material é para distribuicdo exclusiva a investidores profissionais e consultores e ndo deve ser utilizado nem servir
de apoio por outras pessoas. ESTE MATERIAL E ALTAMENTE CONFIDENCIAL E NAO PODE SER REPRODUZIDO OU DISTRIBUIDO, NO TODO OU EM PARTE, PARA
OUTRAS PESSOAS QUE NAO OS DESTINATARIOS ORIGINAIS. A Schroder ndo comercializa ou distribui quotas de fundos de investimentos ou qualquer outro ativo
financeiro. Rentabilidade obtida no passado ndo representa garantia de resultados futuros. As informacdes presentes neste material técnico sé@o baseadas em
simulacOes e os resultados reais poderdo ser significativamente diferentes. A rentabilidade divulgada ndo é liquida de impostos. O investimento em Fundo nao é
garantido pelo Fundo Garantidor de Crédito. Leia o formulario de informag¢des complementares, a lamina de informacdes essenciais, se houver, e o regulamento antes
de investir. Supervisao e fiscalizacdo: Comissao de Valores Mobiliarios — CVM. Servico de Atendimento ao Cidaddao em www.cvm.gov.br. O Regulamento, a Lamina de
Informagdes Essenciais (quando houver) e os demais materiais relacilonados ao FUNDO estdo disponiveis no website do Administrador

(www.bradescobemdtvm.com.br).
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