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Mercado de Acesso

* Art. 8°IV“C” da Res. 3.922.

* Até 5% em Fundos “Ac¢bes — Mercado
de Acesso”

* § 9° - Aumento de 5% a cada nivel de
governanca alcangado no Pré Gestao,
a partir do terceiro nivel.

— Limitado a 20% em conjunto com
os FIP.

* Art. 115° §5° e 6°da IN CVM 555:

e Usar em, seu nome, a designacao
“Acbes — Mercado de Acesso”

e Investir no minimo 2/3 da carteira em
acOes listadas no Mercado de Acesso.

» Gestor deve participar do processo
decisério da cia investida, indicar
membro no conselho de
administracéo, participar do bloco de
controle e da celebracdo do acordo de
acionistas.

s, investimentos Fonte:: B3, CVM, CMN

Bovespa Mais
Perfil atual do mercado de acesso

Fonte: B3

Empresas com valor de até R$ 500 milhdes

Listagem sem oferta

Prazo de até 7 anos para IPO com 25% das a¢des em circulagdo
Emitir apenas a¢des ON

Pelo menos 3 membros no Conselho de Administragdo com mandato
unificado de 2 anos

Concessdo de tag along para 100% da agdes ON

OPA no minimo pelo valor econémico, no caso de saida do segmento ou
fechamento de capital

Adesdo obrigatéria a Camara de Arbitragem do Mercado
Divulgacdo trimestral de resultados auditados

Calendario anual de eventos corporativos
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Visao geral sobre IPOs no Brasil e no mundo

O mercado brasileiro tem um nimero muito pequeno de ofertas quando comparado a outros paises emergentes

e Quando comparado, tanto com paises
desenvolvidos, quanto com paises
emergentes, fica nitido que o Brasil esta
muito atrés em termos de numero de

Ranking global por niimero de IPOs 9M18 (M
(valores em # de transacgdes)

239

transacoes 196 Paises emergentes comparaveis

Destaca-se no grafico ao lado o total de

transacbes que aconteceram na India, 128

pais emergente que seria 0 mais

comparavel ao Brasil em termos de 66 63

desenvolvimento econdmico, demografia 37 36 32

e relevancia global 3

— A india teve um total de 128 IPOs — pr— AR o —
6 e P - =y ‘e:

nos primeiros, enquanto no Brasil >
tivemos apenas 3 ofertas

A

— Os 128 IPOs somam um total de
US$ 5,2 bilhdes, o que resulta em
ofertas médias de US$ 40 milhdes

(no Brasil tivemos um total de US$ - .
1,8 bilhdo de proceeds, com média Mercado de IPOs: India vs. Brasil

de US$ 590 milhdes por oferta)

[y

] ; o Total levantado US$ BilhGes | 53 1,8
* Até mesmo paises significativamente !
menos expressivos na economia global , |
_ pres . 9 (+) Namero de ofertas # i 128 3
registram maior numero de ofertas de | :
IPO no mercado — a Indonésia teve 36 N L !
IPOs no perfodo (=) Tamanho medio por oferta US$ Milhges | 41 590
| i

...................................

Na visdo da XP, o Brasil claramente tem um mercado de Acdes com muito espaco para crescimento e estamos no momento ideal

Fonte: Caderno de Economia G1 (globo.com), Valor Econémico, Relatério EY “Global IPO Trends: Q3 2018”
. . Notas: (1) Ranking por nimero total de IPOs no acumulado entre 1-Jan-2018 e 30-Set-2018, Foram agrupadas todas as bolsas do pais. Considera apenas
e INvestimentos  1Pos listados nas bolsas locais, por isso Brasil tem apenas 3 transacées (Banco Inter, Hapvida e Intermédica). As demais empresas brasileiras foram listadas CONFIDENCIAL ‘ 3 \
nos EUA. Se fossem incluidas as empresas brasileiras listadas fora, ainda assim teriamos apenas 6 transag6es no total (soma-se Arco, Pagseguro e Stone)



Investidores no varejo estao se tornando mais relevantes no mercado

Os investidores de varejo sao agentes cada vez mais importantes no mercado financeiro nacional - e seu potencial para criar
demanda por ofertas de a¢Bes ndo deve ser subestimado, especialmente no cenério atual de recuperacdo econémica

Numero de investidores pessoas fisicas naB3

(milhares de pessoas)
' Devido a grande diferenca entre o potencial e a sua representatividade, o nimero de investidores individuais na B3 deve aumentar significativamente | i
nos préoximos anos. A XP acredita que o mercado estda em um momento Unico para atingir 5 milhdes na B3 em menos de 5 anos I

CAGR ‘03-‘18: +16%

- - -
2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 jan/19 2023

2003 2004 2005 2006 2007 2008
Numero médio de investidores de varejo por oferta publicade acdes

Participacéo de investidores e impacto na liquidez — 2018
Breakdown da B3 (# de investidores)
1

Breakdown da B3
por Market Cap por valor transacionado [ =
! O nimero médio de investidores de varejo por oferta de acdes (IPOe |
1

! Follow-On) esta aumentando, mas ainda longe de seu potencial

2.875
1.459

983 495

Pessoas fisicas Pessoas fisicas

= Outros tipos de investidores = Outros tipos de investidores 2018

04' - 14' Média 2015 2016 2017
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A XP expandiu o mercado de assets de medio porte no Brasil...

Nos ultimos dois anos, a XP permitiu que assets de tamanho médio conseguissem funding ao distribuir seus fundos em sua
plataforma. Atualmente, essas assets sdo alguns dos investidores mais ativos em IPOs no Brasil

Numero total de fundos distribuidos pela XP vem crescendo ...

.. e atualmente jarepresenta R$ 68bi em ativos sob custddia na XP
(# de fundos)

(XP Ativos sob custodia - R$ bilhdes)

. 2.3% a.m.
CMGR fjan-171dez-18: 2,3% el 535 68
0, a.m'
;\8‘155/‘,
aAT\0SE
314 ||||| MGR\a ‘ I|||||
i IR B B BB Bl T B B B B B B B B B B B IR R B B B B B BB B B B B B B
8 3 E8E5298328s5288E52583¢88 52 E8§E529823¢88s28¢Es52983¢8
AuC na plataforma XP para algumas das principais assets do Brasil
(R$ milhdes — dez/2018)
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5.067 ' A XP permitiu uma expansao significativa para assets de grande e médio porte, ]
4.037 4 a9 ' que atualmente sdo alguns dos investidores mais ativos em IPOs brasileiros ]
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... Transformando toda a industria de fundos de investimentos

O tamanho total do mercado da industria de fundos € de R$ 4,5 trilhdes, dos quais 63% ainda sdo alocados nos 5 maiores
bancos do Brasil. Nos mercados desenvolvidos, como nos EUA, +90% esta nas maos de players independentes

Crescimento da industriade fundos de ativos

(R$mMm, #)
10.276
. . 9285 9.758
2340 8.070 :
6.673 )
5.679 4.496 4563
4.774
4.201 3.769
. 3.453
2909 2808 2953  pgpg 3101 3986 ,o1 3180 3279 3433
2.226 i
1566 1.922 1.943
1.320 ‘
944 1.247
2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018
Total Captado # de fundos
Assets Independentes - Top 10 captacao liquidaem novembro de 2018
(R$mm)
1.452
605 625
491
337 347 368 387 388 396
ARX Bahia Asset Capitania Iridium Gestao AZ Quest Sparta Absolute SPX Capital Verde Asset Kinea

Investimentos

Em novembro de 2018, pela primeira vez na historia, o "Top 10" na captacéao liquida de recursos foi composto exclusivamente por

Assets Independentes

le Investimentos Fonte:: Anbima, XP Investimentos e Economatica CONFIDENCIAL ‘ 6 \



Aviso Importante

As informacdes contidas neste documento séo confidenciais, sendo exclusivamente para o uso do(s) seu(s) destinatario(s). Esteja ciente de que
estdo expressamente proibidas, sem qualquer excecdo, modificar, copiar, transmitir, distribuir, expor, desenvolver, reproduzir, publicar, licenciar,
copiar formato, criar trabalhos derivados, transferir ou de outra forma utilizar, no todo ou em parte, para sem prévia e expressa autorizagao, por
escrito, da XP Investimentos CCTVM S.A. (“XPI").

Este material foi elaborado pela area de Mercado de Capitais da XPI e seus representantes e ndo configura um relatorio de andlise de valores
mobiliarios. As informages, prazos, taxas e condicdes aqui contidas sdo meramente indicativas e informativas, e ndo constituem ou devem ser
interpretadas como uma oferta ou solicitagdo de compra ou venda de qualquer instrumento financeiro ou de participacdo em qualquer estratégia
de negocios especifica, qualquer que seja a jurisdicdo. A XPl ndo declara ou garante, de forma expressa ou implicita, a integridade,
confiabilidade ou exatid&o de tais informacdes.

Uma vez que as opinifes pessoais dos analistas de investimentos e demais representantes da XPl podem ser divergentes entre si, a XPI pode
ter publicado ou poderd vir a publicar outros relatérios que ndo apresentem uniformidade e/ou cheguem a diferentes conclusdes em relacéo as
informacdes fornecidas neste material.

Os instrumentos financeiros discutidos neste material podem ndo ser adequados para todos os investidores e/ou emissores. Este material ndo
leva em consideragcdo os objetivos de investimento, situacdo financeira ou necessidades especificas de qualquer investidor e/ou emissor.
Nenhuma declaracéo ou garantia, de forma expressa ou implicita, é feita neste material em relagdo a desempenhos futuros. A XPI se exime de
qualquer responsabilidade por quaisquer prejuizos, diretos ou indiretos, que venham a decorrer da utilizacdo deste material ou seu
conteddo. Para maiores informag®es, consulte o site da Corretora: http://www.xpi.com.br
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